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1 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 ara dénem faaliyet raporu uygunlugu hakkinda
sinirh denetim raporu

Aygaz Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Aygaz Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2015 tarihi itibanyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara ddénem ¢zet konsolide finansal tablolar ile tutarl
olup almadi§inin incelemesini yapmakla gdrevlendiriimig bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
faaliyet raporu $irket yonetiminin sorumlulugundadir, Simich denetim yapan kurulug olarak Gzerimize
digen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simrh denetimden gegmis
ve 7 Adustos 2015 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarll olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun aciklanmasidir,

Siruch denetim, Sinirh Ba§imsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 “Ara Ddnem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yirtten Denetgi Tarafindan Simirhi
Bagimsiz Denetimi’ ne uygun olarak yGratOlimastor. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konulanndan sorumlu kisiler clmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosedUrierinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem
finansal hilgilerin simirll denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
dnemli dlg(ide dardir. Sonug olarak ara ddnem finansal bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir
badimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemii hususlara vakif olabilecedine iliskin bir givence
sajlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gaériish agiklanmamigtir.

Incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirl
denetimden gegmis ara dénem &zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile,
tim onemli ynleriyle, tutarh olmadidina dair herhangi bir hususa rastlaniimarmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member-firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutugular, SMM
Sd'ufpj_u Denetgi

7 Adustos 2015
Istanbul, Turkiye
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FAALIYET KONUSU

Sirketin esas faaliyet konusu sivilastinimis petrol gazinin (LPG) yurtigi ve yurtdisi
piyasalardan temini, stokianmasi, dolumu, tipgaz, dékmegaz ve otogaz olarak dagitimi
ve tiketiciye ulagtinimasidir. Aygaz Grubu olarak LPG dagitim zincirinin tim halkalarinda
faaliyet gdsteriimekte olup, yurt capinda §'i deniz terminali olmak iizere 9 dolum tesisi,
2.189 tipgaz bayi ve 1.680 otogaz istasyonu ile misterilerimize hizmet verilmektedir.

Esas faaliyet konusunu destekleyen LPG'nin tiiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli
LPG tip, LPG tank, regilatér ve yardimei malzemelerin Gretilmesi, tedarik edilmesi satigi
ve satis sonrasi hizmetlerin yam sira, LPG ile galigan cihazlarin GOretimi ve dagitimi
faaliyetinde de bulunmaktadir,

Sirket istanbul Ticaret Siciline 80651 no ile kayith olup (Mersis No:0-1190-0510-

2700017), merkez ve subelerine iligkin iletigim bilgileri www.aygaz.com.tr adresinde yer
almaktadir.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Sirketimizin gikanlmig sermayesi 300.000.000.- TL olup son artis igslemi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 6 Haziran 2008 tarihli karanyla kayda alinmig ve 19 Haziran 2008 tarihinde
T.Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir.

Sirketin;

Ctkanlmig Sermayesi : 300.000.000,00 TL

Kayith Sermaye Tavani : 500.000.000,00 TL'dir.

30 Haziran 2015 itibariyle Ortaklik Yapisi TL %
Kog Holding A.S. 122.053.514,26 40,68
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 15.883.935,60 5,29
Kog Ailesi 15.705.119,72 5,24
Liquid Petroleum Gas Dev. Co. 73.545.660,24 24,52
Halka agik* 72.811.770,18 24,27
Toplam 300.000.000,00 100,00

* Halka agik kisim iginde yer alan 2,725.041,31 TL {utanndaki pay (sermayeye crant %0,91) LPGDC'nin %100'0ne
sahip ofdudu Hilal Madeni Esya Ticaret Sanayi ve Yatinm A.S.'ye aittir.

YONETIM KURULU

30 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yonetim Kurulu Gyeleri
aralarindaki gdrev dagiimim 3 Nisan 2015 tarihli Yonetim Kurulu karan ile asagidaki
sekilde belirlemislerdir.

Rahmi M.Kog Yanetim Kurulu Bagkani
Omer M. Kog Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Alexandre F.J. Picciotto Uye

Dr.Biifent Bulgurlu Uye

Levent Cakirogdlu Uye

Erol Memioglu Uye

Ayse Canan Ediboglu Bagimsiz Uye

Mansur Ozglin Bagimsiz Uye

Tung Ulug Badimsiz Uye
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Yiiriitme Komitesi

Rahmi M.Kog Bagkan

Omer M. Kog Uye

Alexandre F.J. Picciotto Uye

Balent Bulguriu Uye

Denetimden Sorumlu Komite

Tung Ulug Bagkan

Mansur Ozgin Uye

Kurumsal Yénetim Komitesi

Mansur Ozgiin Bagkan

Levent Cakiroglu Uye

Gokhan Tezel Uye

Risk Yénetim Komitesi

Ayse Canan Ediboglu Bagkan

Biilent Bulgurlu Uye

YONETIM KADROSU

Yadiz Eyuboglu Genel Mudir

Mehmet Tufan Mut Genel Mud.Yrd. (Satig)
Gékhan Tezel Genel Mid.Yrd. (Mali)
Ali Kizilkaya Genel Mid.Yrd. (Teknik — Yatinmlar)

Ercument Polat
Nurettin Demirtas
Ramazan Pulat Oktay
Ozgiir Asena Yildinm
Kenan Denizhan Ege
Ayse Abamor Bilgin

Pazarlama Direktdri

Istirakler ve Muhasebe Direktri
Uretim Direktéri

Topgaz Satis Direktorl

Otogaz Satig Direktéri

Tedarik Zinciri Direktdrt

Kog Holding CEO’su gorevini Turgay Durak'tan devralan Levent Cakiroglu, 30 Mart 2015
tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda segilerek Yénetim Kurulu {iyemiz olmustur.

Yoénetim Kurulu ilyelerinin ve Sirket yonetim kadrosunun 6zge¢mis bilgilerine ve Yénetim
Kurulu'nda olusturulan komitelerin mevcut calisma esaslarina Aygaz internet sitesinden
(www.aygaz.com.tr) ulagilabilir.

BAGLI ORTAKLIK ve iSTIRAKLER

Aygaz'in konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklan ve igtiraklerinin detayl asagida

verilmektedir:

Kurulus ve Ana

_Bagl: ortakhklar faaliyet yeri Faaliyeti
Anadoluhisan Tankercilik A.S. Tirkiye Gemi Igletme

Kandilli Tankercilik A.S. Tirkiye Gemi isletme

Kuleli Tankercilik A.S. Tirkiye Gemi isletme

Kuzguncuk Tankercilik A.$. Tarkiye Gemi Igletme

Akpa Day. Tk, Lpg ve Akar. Uriin. Paz. A.$. Turkiye Pazarlama

Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. Tarkiye Dogalgaz

Aygaz Dogal Gaz lletim A.S. Turkiye Dogalgaz

ADG Enerji Yatinmlan A.S. Torkiye Dodalgaz
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Kurulus ve Ana
istirakler ve Is Ortakliklari faaliyet yeri faaliyeti
EYAS ) Turkiye Enerji
Entek Elektrik Uretimi A.S Tarkiye Elektrik
Opet Aygaz Gayrimenkul A.$ Tarkiye Gayrimenkul

Akpa Dayanikll Tuketim Lpg ve Akaryakit Uriinleri Pazarlama A.$ (“Akpa A.S."), 22
Temmuz 2014 tarihinde alinan Yénetim Kurulu karar ile, halihazirda %8'ine sahip oldugu
Zinerji A.$.'nin toplam sermayesinde %92 oranina tekabiil eden 184 bin TL nominal
degerdeki kalan paylann 24 Temmuz 2014 tarihinde 3.404 bin TL bedelle satin alarak
Zinerji'nin %100'ine sahip olmustur. Bu kapsamda Sirketimiz, Zinerji A.$.'nin toplam
sermayesinde %48 oranina tekablll eden 96 bin TL nominal dederdeki payiri, toplam
1.776 bin TL pesin bedelle, bagh ortakhi olan Akpa A.S.'ye satmistir. 30 Ekim 2014
tarihinde alinan Yénetim Kurulu kararlanyla, Zinerji A.$.'’nin Akpa A.$. tarafindan
devralinmasi iglemleri 10 Aralik 2014 tarihinde tescil edilmistir. Tescil tarihi itibariyla,
Zinerji A.S.'nin bilangosunda goriilen tim aktif ve pasiflerin bir kil halinde Akpa A.S.'ye
devri tamamlanmgtir.

13 Ekim 2014 tarihinde Y&netim Kurulumuzun aldidi karar gercevesinde igtiraklerimizden
AES Entek Elektrik Uretimi A.S.'nin ("AES Entek") sermayesinde AES Mont Blanc
Holdings B.V.'nin sahip oldugu AES Entek'in sermayesinin %24,81'ine denk gelen
133.594.282 TL nominal dederli paylarin Sirketimiz tarafindan, 133.594.282 TL nominal
dederli paylarin ise ana ortagimiz Kog¢ Holding A.S, tarafindan toplam 125.000.000 ABD
Dolan bedel kargihiginda satin alinmasina ytnelik olarak Sirketimiz, Kog Holding ve AES
Mont Blanc Holdings B.V. arasinda bir Pay Allm Satim Sozlegmesi imzalanmistir. Hisse
devir islemlerinin EPDK onayi ve gerekli yasal izinlerin alinmasi sonrasinda 18 Aralik 2014
tarihinde alim bedelinin nakden édenmis, hisse devir islemleri 22 Aralik 2014 tarihinde
tamamlanarak Aygaz A.$.'nin AES Entek payr %49,62 olmustur. AES Entek 2015 yilinda
yapilan Olagan Genel Kurulu sonrasinda unvanim Entek olarak tescil ettirmistir.

Entek Yo&netim Kurulu 8 Mayis 2015 tarihli toplantisinda Bursa tesisinin elektrik Gretim
lisansimin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sonlandiriimasi igin Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu'na ("EPDK") bagvurulmasina karar vermigtir.

15 Eylal 2014 tarihli Aygaz Yénetim Kurulu karari ile bagh ortakhi§imiz Kandilli Tankercilik
A.S.'nin yeni gemi alim hedefi dodrultusunda yapilan sermaye artisina katiima karan
alinmigtir. Bu kapsamda 13.500.000 TL tutarindaki kisim nakden 26 Eylil 2014 tarihinde,
kalan 40.500.000 TL ise 30 Ocak 2015 tarihinde 8denmistir.

Sirketimiz, 2014 yih Mart ayi icerisinde pay devir temlik sézlesmesi sonucunda Enram Su
ve Cevre Yatinmlan A.$. hisselerinin %100'Gnan sahibi olmugtur. 20 Mart 2014 tarihinde
yapilan Olagan{isti Genel Kurul Toplantisinda, Enram Su ve Cevre Yatinmlan A.$.'nin
yeni ticaret Gnvan ADG Enerji Yatinmlan A.S. olarak belirlenmis ve esas sozlegsme tadili
cercevesinde, sermayesinin 3.600.000 TL'den 25.000.000 TL'ye g¢ikarilmasina karar
verilmigtir. Artinlan 21.400.000 TL'nin 5.350.000 TL tutanindaki kismu 20 Mart 2014
tarihinde nakden édenmis olup kalan 16.050.000 TL de karar tarihinden itibaren 24 ay
icinde 8denecektir. ADG Enerji Yatinmlan A.$.'nin esas faaliyet konusu Tirkiye iginde
velveya diginda dogal gaz Gretimi yapmak, Turkiye iginden ve/veya digindan dogal gaz
satin almak, Tlrkiye icinde velveya disinda dogal gazi satmak ve pazarlamak ve ihrag
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etmek, dogal gazin depolanmasi, tasinmas) ve dagitilmasi igin gerekli yatinmian yapmak,
bu igleri yapmak i¢in gereken isletme ve tesisleri kurmaktir.

LPG PIYASASINDA HUKUKi ve EKONOMIK GELISMELER

Enerji Piyasas) Dizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan ayhk olarak yayimlanan sektér
raporu, son olarak 2015 yih Mayis ayi itibaniyla yayimlanmigtir. Mayis ayt verilerine gére
Turkiye toplam satiglari gegen yil ayni déneme gére yizde 7,8 artigla 1.532.523 ton olarak
gergeklesmistir (2014 Mayis: 1.421.302 ton).

PAZAR - SATISLAR - URETIM

Pazardaki dncii konumu devam eden Aygaz Grubu'nun toplam LPG satislan yilin ilk
yansinda 985 bin ton seviyesine ulagmis olup 2.964 milyon TL konsolide ciro elde
edilmistir.

Sirketimiz yurtdigi satis gelirlerinin dnemli bir kismim olugturan LPG ihracati ve transit
satiglan 2015'in ilk yarisinda 200 bin ton olup, 84 milyon USD ciro elde edilmistir (2014 6
aylk: 126 bin ton — 109 milyon USD).

LPG satig, dagitim ve tiketiminde kullanilan tip, tank, valf ve regilatér gibi basingh kap
ve cihazlar sirketimiz biinyesinde dretilmektedir. 2015'In ilk alti ayinda yapilan ihracat ife
14 milyon USD doviz girdisi saglanmistir.

YATIRIMLAR

2015 yih yatirm programi kapsaminda LPG'nin daditiminda kullanilan tliplerin
yenilenmesi, tesislerin modernizasyonu ve yenilenmesine yonelik devam eden bitin
yatinmlarin toplam tutan, 2015 yili baginda gergeklesen gemi alim bedeli de eklendiginde,
alti aylik dénemde 106 milyon TL seviyesine ulagmistir.

ARASTIRMA ve GELISTIRME FAALIYETLERI

2015 yilinin ilk alti ayinda sirketimiz biinyesinde yapilan arastirmalara toplam 755 bin TL
tutarinda harcama yapilmistir.
PERSONEL

Aygaz Grup Binyesinde ¢aligan personel sayisi 30 Haziran 2015 ddnem sonu itibariyle
1.406'dir. (31 Aralik 2014: 1.382).

Turk Metal Sendikasi ile Aygaz Gaz Aletleri Uretim Tesisi'ndeki iggilerimizi kapsayan
01.09.2014-31.08.2017 ddnemi Toplu ls Sézlesme 15.12.2014 tarihinde imzaianmisgtir.

Tirkiye Denizciler Sendikasi ile gemi ¢alisanlanmizi kapsayan 01.01.2015 - 31.12.2016
dénemi Toplu s Sézlesmesi 03.08.2015 tarihinde imzalanmustir.

30 Haziran 2015 tarihi itibanyla ayrnilmis kidem tazminati ve izin kargihdi 32,1 milyon TL'dir.
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HUKUKI ACIKLAMALAR

2013 yil Temmuz ayinda Vergi Denetim Kurulu Baskanhd: tarafindan Aygaz A.S.
nezdinde baslatilan vergi denetim ¢aligmasi senucunda; 16.12.2014 tarihli 6zel durum
agiklamamizla duyurdugumuz Gzere 2009-2010-2011-2012 mali yillan ile ilgili hazirlanan
Vergi Inceleme Raporlarinda, Damga Vergisi, Kurumlar Vergisi ve Katma Deger Vergisi
konulan gergevesinde elestiri konusu yapilmig, gecikme faizi harig olmak {izere; toplam
69 milyon TL vergi asli ve vergi ziyal cezasi talep edilmistir. Sirketimizin 27.02.2015 tarihli
6zel durum agiklamasinda duyuruldugu Gzere, sz konusu vergi raporlari ile ilgili olarak
Vergi Usul Kanunu'nun uzlasma hilkiimleri kapsaminda Merkezi Uzlasma Komisyonu ile
gerceklestirilen gdrigmede uzlasma saglanmis olup, s6z konusu ihtilaf ile ilgili hukuki
sUreg sona ermigtir.

EPDK tarafindan yapilan denetimler neticesinde 2014 yilinda dort tesisimize ait depolama
lisanslari iptal edilmig, yapilan bagvurular ile ilgili tesislerin isanslannin kisa sire iginde
yenilenmesi sadlanmigtir, S6z konusu lisans iptallerine iligkin olarak idari iglemin iptaline
yénelik davalar agiimig olup, siiregler devam etmektedir. Ayni denetimler sonrasi, EPDK
tarafindan Sirketimizin taraf gosterildigi 4 adet misadere talepli dava agilmis, bunlardan
tomi kesin olarak lehimize neticelenmistir.

TEMEL FINANSAL GOSTERGELER

30 Haziran 2015 itibanyla temel bazi géstergeler gegmis dénem karsilagtirmall olarak
asadidaki gibidir.
1 Ocak — 30 Haziran 2015 1 Ocak — 30 Haziran 2014

Brit Kar Mariji % 10 % 8
Faaliyet Kar Marji % 3 % 2
Net Kar Marji % 5 % 4
30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Cari Oran 1,11 1,00
Net Fin. Borg/Ozkaynak %12,5 %8,7
GENEL KURUL

Sirketin 30 Mart 2015 tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurulu'na iligkin olarak
hazirlanan ve imzalanan Genel Kurul Toplant: Tutanad ve Hazir Bulunanlar Cetveli
www.avgaz.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilmigtir. Genel Kurul Toplantisinda
karara baglanan énemli hususlar 6zetle;

Yénetim Kurulu Uyeleri:
Yé&netim Kurulu Uyeliklerine, Mustafa Rahmi Kog, Mehmet Omer Kog, Alexandre Frangois

Julien Picciotto, Dr. Blent Bulgurlu, Levent Cakiroglu, Erol Memioglu segilirken, bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyeleri olarak Ayse Canan Ediboglu, Mansur Ozgiin ve Tung Ulug
secilmisgtir.

Temettii Odemesi ve Kar Dagitim;

2014 yih konsolide mali tablolarimizda Net Dénem Kari olan 217.958.000,- TL'den, Ttrk
Ticaret Kanunu'nun 519, maddesi uyarinca ayrilmasi gereken %5 Kanuni |htiyat, dnceki
yillarda ayrilan tutar tavani agtigi igin cari yilda ayriimamistir. SPK mevzuatina gére cari
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dénem dagitilabilir karindan hesaplanan 100.000.000,- TL'nin hisedarlara briit nakit
temettl olarak édenmesine, 8.500.000,- TL'nin ise |.Tertip Yasal Yedek akge olarak
ayriimasina,

- Tam mikellef kurumlar ile Tlrkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi araciidi ile kar pay)
elde eden dar mikellef kurum ortaklarimiza %33,33333 nispetinde 1 Kr nominal dederde
bir adet hisse senedine 0,3333333 Kr brit=net nakit temetti,

- Diger hissedarlanmiza briit ¢,3333333 Kr, net 0,2833333 Kr nakit temettli 6denmesine
ve temettil dagitim tarihinin 6 Nisan 2015 olarak belirlenmesine karar verilmigtir.

Bads ve Yardimlar:
Sosyal yardim amaclyla vergi muafiyetine haiz vakif ve derneklere 5.065.291 TL bagista

bulunuldugu ortaklarin bilgisine sunulmusgtur. Genel Kurul tarafindan, 2015 yilinda
yapilacak bagiglarin Gist sininmin 10.000.000 TL olmas) kararlagtinimigtir.

Kar Dagitim Politikasi:

Kurumsal Yénetim likeleri geregince, Sirketimizin Kar Dagittim Politikasi, Kurumsal
Yonetim llkeleri Uyum Raporu'nda ve sirket internet sitesinde asadidaki gibi
duyurulmusgtur.

“Sirketimiz Turk Ticaret Kanunu hikimleri, Sermaye Piyasasi Dizenlemeleri, Vergi
Duzenlemeleri ve diger ilgili dizenlemeler ile Esas Sézlegsmemizin kar dagiimi ile ilgili
maddesi ¢ergevesinde kar dagiimi yapmaktadir. Kar dagitiminda, Kurumsal Ydnetim
Ilkeleri'ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir
politika izlenmektedir.

ilke olarak, ilgili dizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi sirece, uzun vadeli sirket
stratejimiz, yatinm ve finansman politikalar, karlthk ve nakit durumu dikkate alinarak ve
yasal kayitlanmizdaki dénem karindan kargilanabildi§i sirece, Sermaye Piyasasi
Dizenlemeleri gergevesinde hesaplanan dagitilabilir dénem karnin asgari %50'si nakit
velveya bedelsiz hisse seklinde daditilir,

Kar dagitiminin Genel Kurul toplantisini takiben en ge¢ bir ay iginde yapilmasi
amaclanmakta olup, kar dagitim tarihine Genel Kurul karar vermektedir, Genel Kurul veya
yetki verilmesi halinde Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasas! Dizenlemelerine uygun olarak
kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'ne gore; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmig
olmak ve Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uymak kaydi ile kar payi avansi dagitabilir.”

CIKARILMIS SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ NITELIGI VE TUTARI

Sirketimiz tarafindan 18 Nisan 2013 tarihinde ihrag edilmis olan 24 ay vadeli, 6 ayda bir
kupon ve vade sonunda anapara ddemeli 150 Milyon TL nominal degerde tahvilin itfa ve
kupon ddeme iglemleri 19.03.2015 tarihinde gergeklestirilmistir.

Yénetim Kurulumuzun 16.02.2015 tarihli karariyla, S$irket Esas Séziesme'sinin 7.
Maddesinde yer alan yetkiye istinaden yapilan basvuru (zerine Sermaye Piyasasl
Kurulu'nun 13.03.2015 tarih ve 7/313 sayil toplantisinda olumiu kargilanan 300.000.000
TL nominal ihrag tavani kapsaminda 728 gun vadeli, 182 giinde bir kupon 6demeli, sabit
faizli (%10,55 Bilesik Faiz, %10,29 Basit Faiz) ve vade sonunda anapara ddemeli
100.000.000 TL nominal dederli tahvillerin satig islemi 18.03.2015 tarihinde, 1092 giin
vadeli, 91 glinde bir kupon tdemeli, dedisken faizli (%10,37 Bilesik Faiz -1. dénem kupon
faizi %2,49- , %9,99 Basit Faiz) ve vade sonunda anapara ddemeli 60.000.000.TL nominal
tutarh satis islemi ise 30.03.2015 tarihinde tamamlanmigtir. Degisken faizli tahvile ait
29.06.2015 tarihli birinci kupon ddemesi 1.493.999,99 TL olarak gercgeklestiriimis ve
28.09.2015 tarihli ikinci kupon faizi %2,76 olarak tespit edilmisgtir.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM

Aygaz, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin, sirketler ve tiim sermaye piyasasi agisindan fayda
ve Oneminin bilincindedir. Kiiresellesen diinyada uluslararas: standartlara uyum,
sirdUrllebilir hissedar degeri yaratmak, yurtdisi piyasalardan fon saglamak ve istikrarl
buyume icin cok biylk dnem tagimaktadir. Bu baglamda kurumsal yonetim; sirketlerin
yonetim kalitelerini artirmaya, risklerin azaltilip daha iyi ybnetiimesine, finansman ve
sermaye piyasalarinda guavenilirik ve sayginligin ylkseltimesine de ciddi katki
saglamaktadir.

Aygaz olarak, 2014 yilinda yararlikte bulunan 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi
kapsaminda zorunlu olan ilkelere tam olarak uyulurken, zorunlu olmayan ilkelerin de
blyik goduniuguna uyum saglanmistir. Zorunlu olmayan Kurumsal Yénetim llkelerine de
tam uyum amaglanmakla birlikte, bunlarin bir kisminda uygulamada yaganan zorluklar,
bazi ilkelere uyum konusunda gerek llkemizde gerekse uluslararasi platformda devam
eden tartigmalar, bazilarindaysa piyasanin ve girketin mevcut yapisi ile tam ért(smemesi
gibi nedenlerle tam uyum heniiz saglanamamistir. Henliz uygulamaya konulmamis ofan
ilkeler Gzerinde ¢ahgiimakta olup; sirketimizin etkin ydnstimine katki sadlayacak sekilde
idari, hukuki ve teknik alt yapt ¢aligmalarinin tamamlanmasi sonrasinda uygulamaya
gegilmesi planlanmaktadir. Asadida sirketimiz blnyesinde kurumsal yonetim ilkeleri
gergevesinde yirtilen kapsamh c¢alhgmalar ve ilgili béliomierde henliz uyum
sadlanamayan ilkeler ve varsa bundan kaynaklanan gikar gatigmalan agiklanmgtir.

2014 yih icinde Kurumsal Yénetim alanindaki ¢alismalann basinda SPK'nin kurumsal
yonetim ilkeleri ile ilgili yeni diizenlemelerini iceren Sermaye Piyasas) Kanunu ve bu
Kanuna dayanilarak hazirlanan tebliglere uyum calismalan gelmektedir, Yeni Tirk Ticaret
Kanunu'na ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uyum amaciyla gerekli esas sozlesme
dedisiklik caligmalan tamamlanmig, ydnetim kurulumuz ve yonetim kurulu komitelerimiz
Kurumsal Ydénetim Teblidi'ndeki diizenlemelere uygun olarak olusturuimustur. Kurulan
yonetim kurulu komiteleri etkin olarak faaliyetlerini sordirmektedir. Yonetim kurulu ve (st
diizey yonetici (cret politikasi belirlenerek genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmustur.
Hazirlanan gene! kurul bilgilendirme dokUmani ile ilkelerde agiklanmasi zorunlu olan
imtiyazlh paylar, oy haklarn, organizasyonel degisiklikler gibi genel kurul bilgileri, Yonetim
Kurulu Oiye adaylari dzgecmigleri, yénetim kurulu ve Gst diizey yonetici ticret politikast,
iliskili taraf iglemleri ile ilgili olarak hazirlanmasi gereken raporlar ve agtklanmasi gereken
bilgiler gene! kuruldan 3 hafta &nce yatinmcilanmizin bilgisine sunulmustur. Ayrica
Sirketimiz kurumsal internet sitesi ve faaliyet raporu gdzden gegirilerek, ilkelere tam uyum
acisindan gerekli revizyonlar gerceklestirilmistir.

Aygaz A.$. kurumsal ydnetim ilkelerine verdigi 6nemi, bunu sirekli ve dinamik bir sireg
olarak yiritme konusundaki kararlihidint, Kurumsal Yonetim Derecelendirme notu alarak
ve Kurumsal Yonetim Endeksine dahil kalarak géstermektedir. 11-17.1 sayih en son
“Kurumsal Ydénetim Tebligi® 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayth Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige girmis ve kurumsal yénetim ilkeleri anilan Teblij kapsaminda
gincelienmistir. Bu dogrultuda, SPK'nin istedi dogrultusunda endekse dahil olan tim
sirketler 3 Mart 2014 tarihinde yeni kriterlere gre notlanmig ve tum sirketlerin notlar asag
yonlt revize olmustur. Tirkiye'de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) lisansiyla kurumsal
yénetim derecelendirme faaliyetlerini yiriten Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri, Aygaz'in 1 Temmuz 2013 tarihinde 9,27 olan derecelendirme
notu 3 Mart 2014 te 8,98 olarak aciklamistir. 1 Temmuz 2014 tarihinde 9,29 olarak
gitncellenen bu not 1 Temmuz 2015 itibariyla tekrar degerlendirmeye alinmis ve son
olarak 9,36 olarak belirlenmigtir. S6z konusu not artisindaki teme! faktérler; Yénetim
Kurulu dyelerinin gbrevleri esnasinda kusurlar ile girkette sebep olacaklan zarara iligkin
vapilan sigortanin, faaliyet raporu igerijinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
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aracthgiyla kamuya agiklanmig olmasi ve Yénetim Kurulu toplantilarinin ne sekilde
yapilacagina dair bir girket igi dokiimanin hazirlanmig olmasi olarak belirtilmistir.

Baslikiar itibariyla dederlendirme sonuglan géyledir :

Alt Kategoriler Adirhk Alinan Not
Pay Sahipleri 0,25 95,34
Kamuyu Aydinlatma ve Seffafiik 0,25 91,99
Menfaat Sahipleri 0,15 98,60
Yénetim Kurulu 0,35 91,30
Toplam 1,00 93,58

Detayh Kurumsal Yénetim Derecelendirme Raporuna sirketimiz web sitesi (izerinden
ulasgilabilir.

RiSK YONETIMI

GlntmUzde risklerin etkin bir sekilde belirlenmesi, dlglilmesi ve ydnetilmesi; kurumlarin
paydaglarina kalici deder yaratmasi ve sirdGrllebilir blyOmeyi glivence altina almasinin
on kosuludur,

Aygaz, faaliyet gtsterdigi sektdriin yapisi geredi finansal, operasyonel ve hukuki alanlarda
cesitli risklerle karsi kargiya bulunmaktadir. Bu riskleri kurumsal risk yonetimi
gergevesinde entegre, sistematik ve proaktif bir yaklasimla yénetmektedir. Risk yonetimi,
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda ve uluslararasi
standartlarla uyumlu bir bigimde uygulanmaktadir.

Kur, faiz ve emtia fiyatlanindaki belirsizlikler ve dalgalanmalar nedeniyle olugan finansal
riskler bu g¢ergevede tammlanmakta, dederiendiriimekte ve gerektiginde riskin
azaltilmasina yénelik araglar kullantimaktadir. Yabanci para cinsinden yapilan iglemler
nedeniyle olusan kur riski, kurdaki dedisimlerin Gran satisg fiyatlanna yansitimasi
sayesinde simirlandinimaktadir ve “dodal hedge” sonrasi olugan dbviz pozisyonunun
d6zsermayeye oraninin %10'un altinda olmasi hedeflenmektedir. Ayrica ortaya cikan
riskler gerektiginde, vadeli déviz alim ve satim iglemleriyle hedeflenen limitler dahilinde
yonetilmektedir.

Likidite riski, mevcut nakit pozisyonu ve éngérilen nakit akimlan yakindan izlenerek
yonetiimekte, varliklarla yikOmladlokler arasinda vade uyumunun saglanmasina dikkat
edilmektedir. Uzun vadeli yOokimlGluklerin bliylik oranda sabit faizli tutulmasi, bunun
disinda potansiyel olarak maruz kalinabilecek faiz orani riskinin tirev triinlerle yonetilmesi
politikasi benimsenmigtir.

Yaygin faaliyet yapisi nedeniyle Aygaz'in alacaklar, ¢ok sayida bayi ve misteriyi
kapsayan farkh sektérlere ve cografi alanlara dagiimistir. Belirli bir alanda veya misteride
yogunlasma olmamasina dikkat edilmektedir. Musterilerin durumu devaml olarak
izlenerek ticari alacaklardan dogan kredi riskinin onaylanan sinirlar iginde kalmasina
dikkat edilmektedir. Yalnizca kredi gavenilirligi olan taraflarla islem yapiimasina, mevcut
risklerin banka teminatlariyla azaltimasina &zen gdsteriimektedir. Cesitli 6deme
sistemlerinin kullanilmast da tahsilati kolaylastiran ve riskleri azaltan bir unsurdur.

Sermaye riski agisindan sirketin hedefi, ortaklarina getiri saglarken faaliyetierini sermaye
maliyetini azaltan en uygun sermaye yapisiyla stirdiirmektir. Bu amagla dikkate alinan en
onemli gésterge net finansal borg/6zkaynak oranidir. Aygaz A.S.'nin, mevcut %12,5 arani
ile faaliyetlerini saghkh bir sekilde strdlrecek sermaye yapisina ve borg kapasitesine
sahip oldudu gérilmektedir. Sirketin 300 milyon TL olan gikarimis sermayesi 30.06.2015
itibariyla 2.368 milyon TL tutarindaki ana ortakhga diisen dzkaynaklariyla korunmaktadir.
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Mevzuatta meydana gelen degisiklikler, bagta Hukuk Musavirligi olmak tizere tim ilgili
birimler tarafindan takip edilerek yasal risklerden kaginmak igin gerekli bilgilendirme,
egitim ve uyum programi faaliyetleri yuritilmektedir.

Yonetim Kurulu, Kurumsal Risk Y&netimi Komitesi'ne periyodik olarak sunulan raporlarla
bilgilendiriimektedir. Operasyonel, yasal ve stratejik riskler ilgili birimlerce
dederlendiriimekte, bu alanda Ust yénetimin aldidi kararlar bu komite aracilijiyla Yénetim
Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Y6netim Kurulu ayrica, stratejik planlama ve yénetim
stregleri kapsaminda yaritilen kurumsal risk ydnetimi faaliyetleri hakkinda st yonetim
ve Risk Yonetimi Komitesi aracthdiyla bilgilendirilmektedir.
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